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प्रमुख �वत्य संकट 

महामंद� से व् यपक अपगमन 

यह लेख भारतीय ब��कंग के व�रष ् एवं प्र�तिषत सदस्  डा. नर�समं् म, डा. सी.  रंगराजन, डा. �वम ल 

जालान, डा. वाई. वी. रेड्डी और डा. डुवुर�सुब् बराव को सम�पर्त है। इन महन व् िक् य� ने राष ् क� बहृत 

आ�थर्क नी�तय� क� भारतीय �रजवर् ब�क के  गवनर्र  के रप म�-रेख क� और राष ् क� अथर्व्वस ्थ का 

दृढ़तापूवर्क समाधान �कया तथा अथर्वस ्थ को कई प्र�तकूल प �रिस�तय� से �नकालकर दरूदृिष् के साथ 

पटर� पर ले आए जब�क वैिश ्क अथर्व्वस ्थ को कई तूफान� से होकर गुजरना पड़ा। 
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सार 

राष ्ट के आ�थर्क इ�तहास म� उनके  द्वारा �कए गए  आ�थर्क सुधार� क� अनेक सफल कहा�नयां ह� ले

इनम� आ�थरक संकट के दौरान करोड़� लोग� द्वारा सामना �क गए उन क�ठनाई  से भरे वष� को सबसे 

अ�धक याद �कया जाता है।  

�वश ् आ�थर्क इ�तहास प्रमुख �वत य संकट पर व् यख् यन म� 7 प्रमु ख �वत्य संकट� को कवर �कया 

जाएगा ि जनसे होकर �व श ् को � पछले 100 वष� म� गुजरना पड़ा है।  प्रस्त �कए जाने व ाले 7 संकट 

�नम् �ल�खत है, महामंद� 1932, स ्वज संकट 1956, अंतरराष ्टय ऋण संकट 1982, पूवर् ए�शयाई आ�थर्

संकट 1997-2001, रूसी आ�थर्क संक    1992-1997, म िक् को,  ब्राजील और   अज�िनना म�  लै�टन 

अमे�रक� ऋण संकट 1994-2002 और वैिश ्क आ�थर्कअपगमन 2007-09 
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सार  

• महामंद�, स ्वज संकट, अंतरराष ्टय ऋण संकट, पूवर् ए�शयाई संकट, लै�टन अमे�रक� ऋण संकट

और व् यपक अपगमन ऐसी घटनाएं थीं िजनम� कई देश� ने एक साथ संकट महसूस �कया। प्रत्क 

घटना म�, वैिश ्क संकट से पहले अत् �धक व�ृद्ध दर� और �वत्य उथल-पुथल के वषर् म� आ�थर्

�वफलता देखने को �मल�।   
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महामंद� 1932 

 

• 25 �दसम् र, 1929 को न् ययाकर ् स् क एक् च�ज म� घबराहट म� �बक्र� के फलस रूप 13 �म�लयन

शेयर� क� �बक्र� होते हुए देखा गया 

• 1920 के दशक के दौरान अमे�रक� अथर्व्वस ्थ म�  42 प्र�तशत क� वृ�द्ध हुई   1922 से 

1929 तक स् टक माक� ट के मू ल् य म�  7 वष� के �लए  20 प्र�तशत प्र�तवषर् क� द     218 

प्र�तशत क� बढ़ोतर� हुई। �कसी भी देश ने स्     क क� क�मत� म�  ऐसा उ छाल कभी नह�ं देखा 

िजसके फलस ्रूप करोड़� अमे�क� �वत् तय सट्टेबाजी क� ओर आकृष  हुए। 

• �कसी भी व् िक्  ने संभा�वत स् टक माक� ट क्रैश नह�ं देखा था और इसके होने से पहले अमे�रक 

इसे स ्थयी सम�ृद्ध मान चुके थे। अक् बर, 1929 म� अमे�रक� माक� ट� के �वध ्वस के �लए कोई 

यौिक् क स् ष् टकरण नह�ं था।  
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महामंद� 1932 

• लगभग 30 �ब�लयन अमे�रक� डालर का एक �दन म� नुकसान हुआ और हजार� �नवेशक बरबाद 

हो गए। अमे�रक� शेयर बाजार के �गरने के पश् चत वषर् 1931 म� कई ब�क� म� घबराहट उत् न्  

हो गई और यह �वत् तय बीमार� यूरोप शुरू होकर अमे�रका, यूनाइटैड �कं  ग् डम, फ्रांस म� फैल ग

तथा अंतत: पूरा �वश ् महामंद� क� चपेट म� आ गया। यह महामंद� 1929 से लेकर 1939 तक 

रह� और इ�तहास म� यह सबसे बुर� मंद� थी। 
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• 1933 तक, 15 �म�लयन अमे�रक� बेरोजगार हो गए, 20,000 कंप�नया ं �दवा�लया हो गई और 

बड़ी संख् य म� अमे�रक� ब�क बंद हो गए। 
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महामंद� 1932 

1928 के प्रारंभ म� अमे�रका म� महतपूणर् चालू खाता अ�धशेष और जमर्नी म� पयार् चालू खाता घाटा 

कायम रहा। जमर्नी के सावर्ज�नक और �नजी  �ेत्र द्वारा अमे�रका से डालर के वगर् म� बांड और ऋण�

के ज�रए �वदेशी मुद्राओं के उधा नीदरल�ड, िस ्टजरल�ड और ऑिस ्या के ब�क� के माध् म से �लए गए। 

अमे�रका म� मौ�द्रक संकुचन से जमर्नी म� मंद� आई। र� ब�क के सोने और �वदेशी मुद्रा के  �वदेशी भंडार

म� बड़ी तीव्र �गरावट आ   
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महामंद� 1932 

• मई 1931 म� ऑिस ्या का सबसे बड़ा ब�क क्रे�डटस् टल्  धराशायी हो गया।  

• चंू�क �नवेशक� म� यह भय व् यप्  हो गया �क उनके पैसा अवरुद्ध हो जाएगा या उनको पैस� 

हा�न हो जाएगी, अत: लोग� ने ब�क� से अपना सारा पैसा � नकालना शुरू कर �दया। जमर्नी क

इस संकट को रोकने के �लए आवश् क �वदेशी ऋण नह�ं �मला। पूंजी के ब�हप्रर्वाह को रोकन 

�लए जमर्नी को ब�क बंद करने पड़े, माकर् का मूल  करना पड़ा, �वदेशी ऋणदाताओं के साथ रूके

करार� पर बातचीत करनी पड़ी और मुद्रा पर �नयंत्रण करना प 

• 1930-32 क� अव�ध म�, अमे�रका म� मुद्रा आपू�तर् 26 प्र�तशतनी म� 27 प्र�तशत, यूनाइटे

�कंग् म और फ्रांस म� 18 प्र�तशत कम हो 
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महामंद� 1932 

• जमर्न मुद्रा और ब��  संकट का �ब्र�टश पाउंड पर बह ुत बड़ा प्रभाव पड़ा। यूरोपीय ब�क िज

प�रसंपित् य� को जमर्न स्  डिस् ल करार� द्व ारा  अवरुद्ध �कया    गया अपना पैसा यूनाइटेड 

�कंग् म से अत् �धक मात्रा म� �नकाल रहे थे िजसके प�रणामस रूप पाउंड कमजोर हो गया। 16 
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�सतम् र, 1931 को यूनाइटेड �कंग् म  ने सोने क� प�रवतर्नीयता को रोक �दया   और पाउंड को

फ्लोट होने �दया 

• 1933 तक 35 राष ्ट ने सोना और सोने से अदला-बदल� के मानक� को छोड़ �दया। 1932 म� 

�नयार्त के मूल्  म� �वगत वषर् से यूनाइटेड �कंग् म के 7 प्र�तशत और कनाडा के 19 प्र�तशत

तुलना म� फ्रांस म� 35 प्र�तशत, जमर्नी म� 40 प्र�तशत और अमे�रका म� 33 प्र�तशत क

आई। 
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महामंद� 1932 

• अप्रैल और मई 33 के दौरान अमे�रका म� तीव्र औद्यो�गक उछाल के  साथ ग्रट �ब्रटेन, 

जमर्नी म� औद्यो�गक ग�त�वध  के रप म� आ�थर्क सुधार �दखाई 

• राष ्प�त फ्र �क�लन रूजवे  क� ‘नई  डील’ से अमे�रक� अथर्व्वस ्थ म�  व् यपक सुधार आया, 

बेरोजगार� को अमे�रक� कल् यणकार� स् टट – संघीय सहायता, उद्योग का    कठोर  �व�नयमन

कामगार� के �लए कानूनी सुर�ा, और सामािजक सुर�ा कायर्क्रम क� न पड़ी। 

• ‘नई डील’ अमे�रका के महामंद� से ताकतवर देश के रूप म� उभरने का पहला कदम था और देश

क� स ्तंत्र �वश के �न�वर्वाद नेता बननेक� शुरूआत थी 
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स ्वज संकट  

• 26 जुलाई, 2916 इिजप्  ने स ्वज कनाल कंपनी का राष ्टयकरण कर �दया। फ्रांस, इजराइल औ

यूनाइटेड �कंग् म ने 29 अक् तबर, 1956 को �सनई पर आक्रमण करके इजराइल के   �वरुद्ध  

कारर्वाई शुरू क�यह सैन्  कारर्वाई दो माह चल� र उथल-पुथल और अ�निश् तता के दौर म� 

एक �वत् तय संकट उत् न्  हुआ। 

• सभी  चार देश शी घ्र ह� आईएमएफ क�     �वत्य सहायता क� म ांग करने लगे। इ ससे कई 

राजनी�तक प�रणाम भी सामने आए। इिजप्  को स ्तंत्रता ल�, इजराइल राष ् के रूप म� कायम

रहा और �ब्रटेन क� �वजयरथ म� �वराम लग गया। स ्वज नहर 6 माह के �लए बंद रहा िजसके 

प�रणामस ्रूप व् पार के मागर् म� बदलाव, लागत म� बढ़ो�र� और �ड�लवर� म� �वलं हुआ िजससे 

सभी चार देश� के चालू खाता शेष पर बड़ा प्रभाव पड़ 
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स ्वज संकट  

• �सतम् र-अक् तबर 1956 म� इि जप् , इजराइल और फ्रांस ने चालू ख   ाता से उत  न्  होने व ाल� 

भुगतान शेष क� अस ्थयी समस् यओं से �नजात पाने के �लए �वत् पोषण संबंधी अनुरोध के साथ 

आईएमएफ से संपकर ् �कया। 

• 1956 म� �ब्रटेन के पास काफ� बड़ा चालू  ता अ�धशेष था। पाउंड स् �ल�ग भार� अ�निश् त दबाव 

म� आया और यूनाइटेड �कंग् म म� अल् पव�धक पूंजीगत ब�हप्रर्वाह देखा गय 

• यूनाइटेड �कंग् म आईएमएफ से �वत् त य सहायता के �लए  योग्  नह� ं पाया गया।  ब�क ऑफ 

इंग् लड के पास आईएमएफ सहायता के �बना ऋण प्रदान करने और ब�हप्रर्वाह को प्रबंध क

पयार्प् संसाधन थ । आईएमएफ ने सभी 4 देश� को स् टड बाई आधार पर �वत् पोषण प्रदा

�कया। इस कायर् से आईएमएफ को अंतरराष् य संकट प्रबंधक क� भू�मका �मल�। स् ज संकट 

युद्ध पश्त युग का पहला प्रमुख �वत्य संकट था। 
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स ्वज संकट  

• �सतम् र 1956 तक फ्रांस म� �नम एवं घटत े�वदेशी मुद्रा भंडार क� िस�त देखी गई। फ्र�च फ� 

फ्लाइट ऑफ कै�पटल के अधीन   था। फ्रांस 263.5 �म�लयन अमे�रक� डॉलर के कोटे के 50 

प्र�तशत क� �वत्य व् वस ्थ क� मांग क�।  

• 1956 म� फ्रांस के चालू ख ाता क� िस�त 1.1 �ब�लयन �बगड़ कर 409 �म�लयन अमे�रक� डालर 

अ�धशेष से 700 �म�लयन अमे�रक� डॉलर घाटे म�  प�रव�तर्त हो गई। अक्    बर,  1956 म� 

आईएमएफ ने फ्रांस के  �वत्य अनुरोध को अनुमो�दत कर �दया। 
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स ्वज संकट  

• इिजप्  आईएमए फ से दसूर� बार ऋण ले रहा थ ा।  यह 15 �म�लयन अमे�रक� डॉलर का 

�वत् पोषण संबंधी अनुरोध थ ा औ र राजनी�त ने इि जप्  के आईएमएफ �वत् पोषण म�  कोई 

घुसपैठ नह�ं क�।  
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• इजराइल 1954 म� आईएमएफ म� शा�मल हुआ। इिजप्  से एकाक� रूप से तटस् रहने के साथ 

आईएमएफ ने 15 मई, 1957 को इजराइल के �वत् पोषण के �लए इसके कोटे के 50 प्र�तश

का अनुमोदन कर �दया। 
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स ्वज संकट  

• �ब्रटेन के पास काफ� बड़ा चालू ख ाता अ�धशेष था और आईएमएफ म� अमे�रका के बा द दूसर

सबसे बड़ा कोटा था। ब�क ऑफ इग् लड के पास अमे�रक� डॉलर के प्र�2.80 अमे�रक� डॉलर क� 

समानता थी और अ�निश् तता को देखत ेहुए स् �ल�ग समानता को छोड़ने का दबाव था। �ब्रटेन न

2.80 अमर�क� डालर को व् यपार प्रजन� के �लए उ�चत माना और �व� नमय दर ि स ्रता को 

तरजीह� व् यपार �ते्र और आर��त मुद्रा के रूप म �ल�ग �ेत्र को प�रर��त करने हेतु अ�नवाय

समझा। �ब्रटेन 2 �ब�ल अमे�रक� डॉलर के न् यनतम शेष का भंडार रखना चाहता था। 

• चंू�क बाजार संवेदनाएं पाउंड स् �ल�ग के �वरुद्ध हो चुक� थी, अत: �ब्र��धकार� जानत ेथ �क 

वे अमे�रका क� सहायता के �बना पाउंड को 2.80 अमे�रक� डालर प्र�त डालर पर रोक कर नह�

रख सकत ेह�। �ब्रटेन को पाउंड के   �वरुद्ध अ�तता को दरू करने हेतु 1.3 �ब�लयन अमे�रक� 

डॉलर क� आवश् कता पड़ी। 
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अंतरराष ्टय ऋण संकट  

• अंतरराष ्टय ऋण संकट 20 अगस् , 1982 को शुरू हुआ 

• मेिक् को उस ऋण क� भुगतान वापसी नह�ं कर पाया जो देय था और यह संकट 20 देश� को 

�नगल गया। यह एक दशक तक चले अंतरराष ्टय ऋण संकट क� शुरूआत थी 

• माचर्,1981 म� पौल�ड ने अपने ब�क ऋणदाताओं को सूचना द� �क वह अपने ऋण दा�यत् व क� 

भुगतान वापसी नह�ं कर सकता है। पौल�ड के बाद अनेक अन्  देश भी इस संकट म� आए – 

रोमा�नया, हंगर� और युगोस् ल�वया ने भी भुगतान वापसी क� शत� म� प�रवतर्  हेतु अनुरोध �कया 

है। 

• 1970-80 क� अव�ध म� अमे�रका म�  हुए मौ�द्रक संकुचन के प�रणामस  रूप अमे�रक� डॉलर म�

स ्थयी बढ़ोतर� हुई। इससे पूव� यूरोप और लै�टन अमे�रका के अ�धकांश देश� के �लए डालर म� 

भुगतान वापसी करना असंभव हो गया। वा�णिज् क ऋण संकट 1982 म� शुरू हुआ और 1989

तक चला। 
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176 

अंतरराष ्टय ऋण संकट  

• स�र के दशक म� �वकासशील देश� ने तीव्रता से �वकास कर रहे अंतरराष्य ऋण बाजार� से कम 

ब् यज दर� पर खुलकर उधार �लया। ब�क तले � नयार्तक देश� से बड़ी जमारा�श लेकर नकद� के

मामले म� धनी हो गए और तले आयातक देश� को काफ� ऋण प्रदान �कया। ऋण� का उपयो

�नवेश  प�रयोजनाओं या व तर्मान खपत क बढ़ाने पर �कया गया।  अनेक �व कासशील देश� ने 

अपनी  राष ्टय आ य के 12 प्र�तश त तक उधार �लया िजसके प�रणामस     रूप ऋण शोधन 

क�ठनाइया ंमुख्  रूप से हु� 

• वा�णिज् क ब�क� को यह लगा �क �वकासशील देश� को सावर्भौम ऋण प्रदान करना एक अ�धक 

लाभदायक ग�त�व�ध है। मिक् को और पौल�ड म� संभा�वत संकट सवर्प्रथम प्रकट हुआ। इ सके

बाद मिक् को, लै�टन अमे�रका के अनेक देश – अज�िन् ना, ब्राजील, �चल�, इक्  डार,  पेर और 

उरुग्  को ऋण-शोधन संबधंी समस् यएं हु�। 

 

177 

अंतरराष ्टय ऋण संकट  

• अंतरराष ्टय ऋण संकट 1981 से 1989 तक चला। इसने पूरे �वश ् म� लगभग 20 देश� को 30 

�व�भन्  घटनाओं के साथ चपेट म� �लया। प्रभा�वत 3 प्रमुख पूव� देश� म� पोल�ड, रोमा�नया

हंगर� तथा पभा�वत 3 प्रमुख लै�टन अमे�रक� देश� म� �चल� ...... शा�मल थ 

• प्रत्क देश म�   गंभीर ऋण समस् यओं का सामना �कया परंतु  प्रत्क देश  क� उत् �� औ र 

�न�हताथ� म� अलग-अलग समस् य थी। अ�धकांश अत् �धक ऋणगस्  देश� म� द�घार्व�धक �वका 

के �लए  नवाचार औ र व् यपक कायर्नी�त का आवश्  कता पड़ी।  ऋणग्रस देश� क� �व कास 

संभावनाओं को सुदृढ़ करने के �लए बेकर योजना  और इसके बाद ब्रैडी योजना तैयार क�   

 



 8 

178 

अंतरराष ्टय ऋण संकट  

• 1982-89 के अंतररार्ष् य ऋण संकट का समाधान �त्रभुज कायर्नी�त के ज�रए �कया ग –  

• वा�णिज् क ब�क� का सामू�हक �हत थ ा,  ऋणदाता देश� का सामू�हक �हत थ ा और समन् यन 

प्रयास� क� अगुवाई एक अंतरराष्य एज�सी अंतरराष ्टय मुद्रा कोष ने क 

• ऋण शोधन क�ठनाइय� के होने के बावजूद सवा�गी  संकट 1983 तक धीरे-धीरे कम  हो गया। 

1985-87 क� अव�ध स ्थयी �वकास क� अव�ध थी और �वकासशील देश ऋण शोधन के भार को 

कम कर पाए। 

• 1989 तक कई ऋणग्रस देश� द्वारा सामना �कए जाने वाले बा� आ�थर्क वातावरण म� महपूणर्

सुधार हुआ िजससे अंतरराष ्टय ऋण संकट दरू हुआ। 

 

179 

अंतरराष ्टय ऋण संकट  

• एक प्रमुख आ�थर्क संने 1997 म� कई पूव� ए�शयाई अथर्व्वस ्थओं को प्रभा�वत �कया। पूव

ए�शयाई अथर्व्वस ्थएं – िजनम� जी�वका के स् र म� तीव्र  �वकास और सुधार हो रहा था, ए

गंभीर �वत् त य संकट म� उ  लझ ग�।  अप्र�तम आ�थर्क �वका  स, समृ�द्ध एवं आशा     के दश

व् वधान डालत ेहुए इस संकट ने �ेत्र म� आ�थर्क अ�भशासन क� प्रणा�लय� क� अ�तता को 

उजागर कर �दया। 

• यह संकट अत् �धक बा� घाट�,  संप�� एव ं श ेयर बाजार के बढ़े हुए मूल् य,  घ�टया �वव ेकपूणर्

�व�नयमन, पयर्वे�ण क� कमी और �वदेशी मुद्रा दर म� डॉलर के बढ़न  से हुआ प�रणामस ्रूप

�व�नमय दर� म� भार� उतार-चढ़ाव से अंतरराष ्टय प्र�तसधार्त कता अस ्थयी हो गई। 

 

180 

 पूव� ए�शयाई संकट 

• द��ण पूवर् ए�शयाई मुद्रा म� �गरावट  थाइल– म� शुरू हुई। थाइल�ड का चालू खाता घाटा और

�वदेशी ऋण दा�यत् व पर ब् यज थाइल�ड के जीडीपी के 4 प्र�तशत से अ�धक बढ़ गया थ 

• ऋणदाताओं को यह लगा �क थाइल�ड के खड़ ेचालू खाता घाटे से उच्  व् यपा�रक �नवेश होता है 

क् य�क इसम� उच्  बचत दर� और सरकार� बजट अ�धशेष शा�मल होता है। 
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• थाइल�ड ने डॉलर के सापे� � नयत �व� नमय दर कायम रखी। थाई बाह् जमारा�शय� पर उच्  

ब् यज दर� औ र 25  बाह्ट प्र�त डालर क� �नयत �व�नमय दर को द        खेते हुए �वदे   शी �न�धय

थाइल�ड म� आती रह�।  

181 

पूव� ए�शयाई संकट 

• परंतु, बाह्ट का डालर के प्र�त �नयत मू  स ्थयी नह�ं रह सका। 1996 और 1997 म� जापानी 

येन डालर के मुकाबले 35 प्र�तशत �गर गया। डॉलर/येन क� �व�नमय दर म� व्पक उतार-चढ़ाव 

से अंतरराष ्टय प्र�तसधार्त कता जो अस ्थयी रह�, म� बदलाव के ज�रए संकट बढ़ा। जब �वदेशी 

�नवेशक� ने बाह् को बेचना शुरू �कया तो सरका  इसके मूल्  को सहारा देने के �लए आगे 

आई। तथा�प, यह मुद्रा स्यी न रह सक� और अंतत: थाई मुद्रा धराशायी हो ग 

 

182 

पूव� ए�शयाई संकट 

• जब �वत् तय �नवेशक बड़ ेचालू खाता घाटे के बारे म� �च�ंतत हो गए, तो इस रोग ने इडोने�शया 

और को�रया को घेर �लया।  2 जुलाई,  1997 को थ ाई  बाह्ट फ्ल  करने लगा और 15-20 

प्र�तशत र गया।  24 जुलाई,  2017 को पूव� ए �शया म� इ  डोने�शया रुपया,  थाई बाह्ट औ

मले�शयाई �र�ंगट पर भार� दबाव के साथ ‘मुद्रा म� भार� �गरा’ देखी गई। 

• 1997 के इडोने�शया आ�थर्क संकट से30 वषर् के अबा�धत आ�थर्क  �वकास पर �वराम लग गय

और 20वी ंसद� म� �वश ् के �कसी देश को होने वाला सबसे बुरा संकट रहा। 

 

183  

पूव� ए�शयाई संकट 

• इंडोने�शयाई र�पया सिन् कट उच्  मुद्रास्�त और �वत् तय मंद� के साथ मई 1997 के 2500 

रुपय प्र�त अमे�रक� डॉ से जनवर� 1998 म� लगभग 14000 रुपये प्र�त अमे�रक� ड हो 

गया।  16 ब�क� के बंद हो जाने से भय उत् न्  हो गया। इ डोने�शयाई  प्रा�धका�रय� ने सभ 

जमाकतारओं औ र ऋणदाताओं के �लए  ब् लकेट गारंट� प्रदान कर ने, इंडोने�शयाई ब�क पुनगर्  

एज�सी का सजृन और कैर� फॉरवडर् कॉरपोरेशन र�स् क्�रगं के प्र�त आश्सन प्रदान करने क

कदम उठाए।  
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184  

पूव� ए�शयाई संकट 

• 1997 म� को�रया 5 प्र�तशत से कम मुद्रा�त दर, 3 प्र�तशत से कम बेरोजगार� दर औ8 

प्र�तशत प्र�तवषर् क� जीडीपी वृ�द्ध के सा  म� 11वी ंसबसे बड़ी अथर्व्वस ्थ के रूप म� था।

को�रयाई आ�थर्क संकट इस�लए उत्न्  हुआ क् य�क इसक� व् यपा�रक और �वत् तय संस ्थओं ने 

लगभग 110 �ब�लयन अमर�क� डालर का अल् पव�धक �वदेशी ऋण �लया था जो इसके �व देशी 

मुद्रा भंडार� का तीन गुणा था। बड़ी मात र्ा म� �वय सहायता क� आवश् कता पड़ी क् य�क देश� ने 

�नजी ऋणदाताओं को ऋण भुगतान करना रोक �दया। को�रयाई वॉन अत् �धक दबाव म� आ गया 

और को�रया को आईएमएफ सहायता लेनी  पड़ी।  को�रया को 5 7 �ब�लयन अमर�क� डालर 

आईएमएफ कायर्क्रम क� आवकता पड़ी और इ डोने�शया को 40 �ब�लयन अमे�रक� डालर के 

आईएमएफ कायर्क्रम क� आवकता पड़ी। 

185   

पूव� ए�शयाई संकट  

• इंडोने�शया, थ ाइल�ड और को�रया म� आईएमएफ कायर्क्रम� क� सामािजक लागत अ�धक थी। 

�व�नमय दर क� बड़ी �गरावट के प�रणामस ्रूप उपयुर्क तीन� देश� म� क�मत� म� तीव्र �गराव

देखी गई और बड़ी तादाद म� लोग बेरोजगार हो गए। खाद्य पदाथ� क� क�मत� 35 प्र�तशत तक

गई।  बेरोजगार� का स् र इडोने�शया म� 12 प्र�तशत, को�रया म9 प्र�तशत और थाइल�ड म8 

प्र�तशत बढ़ गया। संकट वाले इन तीन� देश� म� से केवल को�रया के पास औपचा�रक बेरोजगार 

बीमा था, अन्  दो देश� म� सामािजक सुर�ा व् वस्थाएं– उपलब्  नह�ं थी। 

 

186   

पूव� ए�शयाई संकट 

• आईएमएफ कायर्क्रम� ने �वत  य संस ्थओं के पुनगर्ठन  और पुन पू�जीकरण को बढ़ावा �दया।  

सावर्ज�नक और �नजी �ेत्र के अ�भशासन मॉडल� म� पारद�शर्ता और  जबावदेह� के सुदृढ़�कर

सुधार हुआ। आईएमएफ के कायर्क्रम� म� राजकोषीय नी�तय� पर फोकस �कया  िजससे देश� 

क� �वदेशी बचत� पर �नभर्रता म� कमी आई और ब��कंग प्रणा �लय� के पुनगर्ठन और  पुनपू�जी

क� लागत को ध् यन म� रखा गया। 
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187   

रूस संकट 

• नब् ब के दशक के मध्  म� रू सो�वयत पश्  अव�ध से �नकलकर बाजार अथर्व्वस्था क� ओर

अग्रसर हो रहा था। हुत अ�धक सामािजक अव् वस ्थ हुई, जीवन स् र म�  �गरावट आई और 

मुद्रास्�त 300 प्र�तशत से अ�धक बढ़ गई। कई रूसी  िक् य� के पास जीवन क� मूलभूत 

आवश् कताओं हेतु  बचत रा�श भी  नह�ं थी। अथर्व्वस ्थ के �व �भन्  भाग� म� व स् त �व� नमय 

प्रणाल� व् प्  थी ।  ऋण क� भुगतान व ापसी  या �व �धक प्रवतर्न क�   वस ्थ क� जानी थी। 

मुद्रास्�त का मुख्  कारण राजकोषीय अनुशासन म� कमी था – सरकार को स�ट्रल ब�क ऑ

र�शया द्वारा �वतपो�षत बजट म� अत् �धक घाटा हो गया था। बड़ ेपैमाने पर कर अपवचंन और 

पूंजी का नुकसान हो गया था। 

 

 188   

रूसी संक 

                     

1995 म� बजट घाटे को कम करने के �लए कमजोर प्रयास �कए ।  सरकार अमे�रक� डॉलर क� तुलना 

म� रूबल क� �व�नमय दर को पूवर् घो�षत ब�ड के भीत र रखकर धन �द्ध पर �नयंत्रण रखना चाहत।  

इस प्रकार �व�नमय दर को कायम रख के �लए धन व�ृद्ध पर �नयंत्रण �कया।  

1996 तक मुद्रास्फ��त 50% से कम पर और ए�शयाई संकट के प्रारंभ त15% से कम स्तर पर लाया

गया। अंतरार्�ीय बाजार� और �वदे�शय� द्वारा अिजर्त र� पत्र� तक रूस क� पहुंच हो।  सुदृढ़ �वदेशी

चालू खाता, बढ़त ेअतंररा�ीय कोष� और �व�नमय दर म� बढ़ोतर� से उच्च शोधन लागत, प�रपक्वता क�

अल्प अव�ध क� संरचना और �व�नमय दर क� अचानक �गरावट से रा� पर हो सकने वाले पभाव� क� 

चुनौ�तया ंसमा� हुई। 
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189    

रूसी संक  

• 1997 म�  पूव� ए �शयाई संकट तले क� क�मत� के कमजोर होने के फलस ्रूप रूक� व्यापार

िस्�त म� तीव्र और अचानक �गरावट । कुल �नयार्त म�25% क� �गरावट हुई और अंतरार्�ी 

पूंजी तक पहंुच म�  बढ़ती लागत के साथ  के पूंजी तक पहंुच म�  बढ़ती लागत पूंजी  बाजार� से 

अंतवार्ह म� कमी आ। 

• 1997-98 के दौरान �गरती भुगतान शेष िस्थ�त के साथ रूस न 20 �ब�लयन अमे�रक� डॉलर के 

अंतरार्�ीय ऋण क� भुगतान वापसी का सामना �कया। स�ट्रल ब�क ऑफ र�शया ने बाजार म� द

�दया और �व�नमय दर को बचाने हेतु �वदेशी मुद्रा भंडार� क� �बक्र� 

• बाजार संवेदनाओं म� तीव्र �गरावट हुई और राय �व�ीय ससं्थाओं से उधार लेने के बावजूद मुद्

भंडार� क� िस्थ�त म� तीव्र �गरावट हुई। यह स्प� था �क रूस म� हुए व्यापक �व बचा जा 

सकता था, य�द सरकार राजकोषीय अनुशासन का पालन करती। 

190    

रूसी संक 

• �व�ीय संस्थाओं के बीच सामंजस्य क� कमी थी क �क आई एम एस द्वारा अनुशं�सत कायर्क्र

मुख्य तत्व� को डुमा ने अस्वीकार कर �दया था। रूसी संकट के प 6 माह म� कोई �व�सनीय 

बहृद आ�थर्क नी�त संबंधी प्र�त�क्रया नह�ं 

• फरवर� 1999 तक रूबल के मूल्य म�  डॉलर के मुकाबल 70% क� �गरावट आई और मुद्रास�त 

90% हो गई। ब��कंग संकट नह�ं हुआ क्य��क ब�क मुख्य रूप से भुगतान प्रणाल� के रूप म�

कर रहे थ और उद्यम� के बैल�स शीट पर संकट का प्रभ ाव मामूल� 

• रूस ने रूबल के मूल्य वगर् वाले         ऋण और �नजी �   त्र के बा� भ  ु गतान� स�हत ऋ   

भुगतान� पर समग्र रूप से �नलंबन क� घोषणा कर द   

 

191     

रूसी संक 

• अ�नयंत्रणीय प्रतीत हो रहे �वदेशी ऋण क� काल� छाया और बेकाबू मुद्रास्फ��त के ख 1999 

रूसी बजट म� राजकोषीय अनुशासन क� सोच उत्पन्न हु1999 क� तीसर� �तमाह� तक तले क� 

क�मत� म� सुधार से रूस को अपने भंडार� के तीव्र �नमार्ण म� सहायता �मल�। रूस समान 
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म� संकटग्रस्त अन्य देश� क� तुलना म� तेल एवं गैस क� क�मत� म� बढ़ के कारण शीघ्रता स

संभल पाया।    

 

192      

 लै�टन अमे�रक� ऋण संकट  

• लै�टन अमे�रक� ऋण संकट कई  बार घ�टत हुआ।  200 वषर् के    इ�तहास म�   वस्तुत 8 प्रमु

महादेशीय संकट देखा गया। पहला लै�टन अमे�रक� ऋण संकट 1826 -1828 म� इसके बाद 1873, 

1890 और 1931 म� संकट हुआ। 

• 20वीं शताब्द� म� लै�टन अमे�रका म� कई संकट देखा गया जो इस प्रकार, 1982 - मैिक्सको क�

चूक, 1994/ 95 - टक�ला संकट, 2001- 02 - अज�ट�ना क� चूक, 1999 /03- ब्राजील संकट औ2008/ 

09 - वैि�क �व�ीय संकट। ल�ैटन अमे�रका का संकट से भरा इ�तहास �व�ीय संकट के अध् यन 

के �लए अत् यत महत् पूणर् है।   

 

193     

लै�टन अमे�रक� ऋण संकट 

• फरवर� 1995 म� मैिक्सको ने18 माह के कायर्क्रम के �  17.8 �ब�लयन अमे�रक� डॉलर क� 

उधत व्यवस्था हेतु आईएमएफ ससंपकर ् �कय। यह �कसी सदस्य देश के �लए आईएमएफ  द्वा

अनुमो�दत अब तक का सबसे बड़ा �व�ी य पैकेज था। मिक्सको के �व�ीय संकट को अंतरार  ्�ी

प्रत्यु�र प्रदान करने हेतु �वशेष कार र अंतरार्�ीय �व�ीय प्रणाल� को �व�ास प्रदान 

आवश् क था। 

• 1994 के दौरान मिक्सको म� नाटक�य प्र�तकूल राजनी�तक घटनाओं क�  पृ�भू�म म� चालू खा

घाटे क� धारणीयता के बारे म� � नवेशक� क� �चतंाएं बढ़नी शुरू हो गई। पूंजी के ब�हप्रर्वाह 

रोकने के �लए प्रा�धका�र ने ब्याज दर� बढ़ा द� और पेस का मूल्य कम कर �दया 

• इसके बावजूद �वदेशी भंडार� को काफ� नुकसान हुआ �वदेशी मुद्रा पर अत्य�धक दबाव पड़ा त

�व�ीय बाजार� म� �व�ी  य सकंट उत्प न्न हुआ  मेिक् कन �वत् त य संकट से कई  अन्य लै�टन

अमे�रक� देश� म� �व�ीय और मुद्रा बाजार� पर गंभीर दबाव पड़ 
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194      

लै�टन अमे�रक� ऋण संकट 

• 1998 म�  पूव� ए �शयाई  संकट के पश् चत ब्राजील पर काफ� दबाव पड़ा क्     �क अतंरराष ्टय 

�वत् तय व ातावरण के नाटक�य रूप से �बगड़ जाने के प�रणामस्       रूप यह रोग    उत्न्  हुआ। 

ब्िज�लयाई प्रा�धका�रय� ने आपातकाल�न राजकोषीय और मौ�द्रक नी�तगत उपाय – राजस ् 

म� बढ़ोतर� क� और व् य म� जीडीपी के 2ˇ  प्र�तशत के समत लु कटौती क� तथा घरेलू ऋण दर� 

को बढ़ाकर 43ˇ  प्र�तशत कर �दय 

• अगस् , 1998 तक पूंजी खात ेपर रूसी संकट के पश्  त गंभीर दबाव पड़ा और अ�त�रक्  व् य 

कटौती और राजकोषीय सुदृढ़�करण उपाय करने पड़े। इन उपाय� के बावजूद �वदेशी मद्रा  भंड

जुलाई से अक् तबर 1998 तक के 3 माह म� 70 �ब�लयन अमे�रक� डालर से �गरकर 45 �ब�लयन 

अमे�रक� डालर हो गया और ब्राजील को एकमुख आ�थर्क पुनगरन कायर्क क� आवश् कता 

हुई।  

• ब्राजील न36 माह के �लए 18 �ब�लयन अमे�रक� डालर क� उधत व् वस ्थ के �लए आईएमएफ 

को संपकर ् �कया। यह कायर ्क्रम �नवारक रूप का था िजसका   उद्दे ब्राजील को अंतरराष्य 

�वत् तय बाजार� क� �वकट अ�निश् तता क� अव�ध का सामना करने म� सहायता करना था। 

 

195       

लै�टन अमे�रक� ऋण संकट      

• 2001-2002 म� अज�िन् ना ने अपने इ�तहास म� सबसे बुरा आ�थर्क संकट देखा। जीडीपी3 वष� म� 

20 प्र�तशत तक �गर गया। मुद्रा�त काफ� अ�धक बढ़ गई, अज�िन् ना ने अपने प्रमुख ऋ

को चुकाने म� चूक कर द�, ब��कंग प्रणाल� चरमरा गई और अज�न्इन पेसो जो अमे�रक� डालर के 

बराबर था जून 2002 म� अमे�रक� डालर के मुकाबले 3.90 अज�न् टइन डालर पर आ गया। 

• एक वषर् से भी कम समय पहले अज�िन्ना सफल आ�थर्क सुधार के मॉडल के रूप म� ज  ाना जात

था, मुद्रास्�त एकल अंक� म� थी, जीडीपी व�ृद्ध प्रभावशाल� थी और अथवस्था ने टक�ला संकट

से अपना बचाव सफलतापूवर्क �कया  था। अज�िन्ना 21वीं श ताब् द के आ�थर्क अ�भशासन का

मॉडल सुधारक माना जाता था।  
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196     

लै�टन अमे�रक� ऋण संकट 

•  2002 का अज�िन् ना सकंट बहृ्त � त् तय घाट� और अ�त मुद्रास्�त के कारण नह� ं बिल्  

सावर्ज�नक �ेत्र  ऋण संबधंी ग�त �व �ान म� आई दबुर्लता के कारण हुआ। मुद्रा बोडर् संबं

व् वस ्थ ने बजट घाट� के प्रत� धन �वत् पोषण को रोक �दया। संकट को दरू करने म� क�मत 

म� �गरावट आई और ब��कंग प्रणाल� सुदृढ़ और अच तरह पूंजीकृत प्रतीत हु 

• अज�िन् ना मौ�द्रक नी�त ववस ्थ म� फंसा �दखाई पड़ा िजससे नी�तगत चयन म� रूकावट आई। 

  

197      

लै�टन अमे�रक� ऋण संकट 

•  बढ़ता राजकोषीय घाटा, सरकार के उ च्  बजट कायर्कलाप� और संघीय बजट से कायर्त्र� क

तथा ब् यज व ापसी म�   30 प्र�तशत से अ�धक अंतरण से     अज�िनना के नी�तगत �व कल् प म� 

अत् �धक बाधाएं आ�। अज�िन् ना क� अथर्व्वस ्थ म� �नयार्त का �हस्  सी�मत हो गया और देश 

संकट के कारण पयार्प् �नयार्त नह�ं कर पा रहा था। ऋण शोधन भुगतान म� �नयार्त अजर्न क

3/4वां भाग खचर् हो रहा था। नाटक�य रूप से बढ़ते ऋण क� िस�त म� मुद्रा क� भार� �गरावट क

देखत े हुए अज�िन् ना ने सरकार� ऋण के भुगतान म�  चूक कर द� और मुद्रा बोडर् धराशायी 

गया।  

 

198      

लै�टन अमे�रक� ऋण संकट 

• अज�िन् ना संकट के �लए आईएमएफ क� 14 �ब�लयन अमे�रक� डालर क� उद्यत ववस ्थ और 40 

�ब�लयन अमे�रक� डालर के अंतरराष ्टय सहायता पैकेज क� आव श् कता थी।  बहृत ् आ �थर्क

िस ्र�करण कायर्क्रम के तहत  सावर्ज�नक �त्र के अ�धशेष को जीडी ½ प्र�तशत से बढ़ाक

जीडीपी के 1ˇ  प्र�त करने का और राजकोषीय घाटे को जीडीपी के (-) 6.4 प्र�तशत से घटाक

3 प्र�तशत करने क� योजना थी। इन उपाय� के बावजूद जीडीपी वृ�द्ध म� �गरावट होती रह�

2002 म� यह �गरकर 11 प्र�तशत हो गया तथा बेरोजगार� �वकट मुद्रा�त के साथ 20 प्र�तश

से अ�धक बढ़ गई। अज�िन् ना ने शून्  घाटा कानून पा�रत �कया और नी�तय� म� आमूल चूल 

प�रवतर्न �कए क् �क इसके �न�धपोषण �वकल्  समाप्  हो चुके थ।  
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199      

व् यपक अपगमन  

• 2008 म� अमे�रका और यूरोप म� गंभीर अपगमन हुआ जो 1930 से लेकर वैिश ्क अथर्व्वस ्थ 

का अब तक क� सबसे बड़ा अपगमन था और �व श ् युद्ध के बाद क�  अव�ध से पहला वा�षर

संकुचन था। �वत् तय संकट जो 2007 म� अमे�रक� उप-प्रमुख संकट के साथ आरंभ हुआ, गहर ात

गया और 2008 तक काफ� उग्र चरण म� पहुंच गया 

• इसका प्रभाव उभरते बाजार� के स -साथ पूरे वैिश ्क �वत् तय तंत म� महसूस �कया गया। वैिश ्क 

अथर्व्वस्था म�  उभरते और �वकासशील व्  वस ्थओं के बढ़त ेए क�करण पर स ्थयी �व स् तर के 

वष� के पश् चत ्  2008 म� वैि श ्क आ�थर्क �नष्  दन म�  �गरावट हुई।  �श�थल �व�नयामक और 

बहृत ् आ �थर्क नी�तय� से �वत्    य, आव ास एव ं पण्  बाजार� म�  असंतुलन उत् न्  हुआ। 

अंतरराष ्टय �वत् तय प्रणाल� तबाह हो गई 

 

200       

व् यपक अपगमन   

अमे�रका का जीडीपी 2008 क� चौथी �तमाह� म� उच् तम अमे�रक� शेयर बाजार सूचकांक म� साथ लगभग 

4 प्र�तशत �गर गया , एस एंड प500 अपने 2007 के उच्  स् र से 45 प्र�तशत �गर गया। वैिश क 

जीडीपी व�ृद्ध 2007 के 5 प्र�तशत से �गरकर  2008 ¾ प्र�तशत औ2009 म� 2 प्र�तशत हो गई

आईएमएफ ने वैि श ्क �वत् त य संस ्थओं क� 1.5  �ट्र�लयन अमर �क� डालर क� ऋण स    ंबंधी हा�न क 

अनुमान लगाया। लेहमन बदसर् �सतम्र 2008 म� धराशाई हो गया।  

ऋण संबंधी रूकावट से वैिश्क �वत् तय प्रणाल� धराशायी होने के कगार पर पहुंच गई। वैिश क मांग म� 

कमी से वस् तओं क� क�मत� म� �गरावट आई। तले क� क�मत� म� 50 प्र�तशत से अ�धक क� �गरावट आ

और खाद्य तथा अन वस् तओं क� क�मत� म� भी इसी प्रर क� �गरावट आई। उभरत ेइिक ्ट� बाजार� म� 

स ्थनीय मुद्रा क� दृि से उनके एक �तहाई मूल्  का और अमे�रक� डालर क� दृिष् से उनके 40 प्र�तश

मूल्  का नुकसान हुआ।        
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201      

व् यपक अपगमन   

• सिन् कट, मंद� को देखत ेहुए यूएस फेडरेल �रजवर्  और यूरो�यन स�ट्रल ब�क  ऋण बाजार� म� 2.5 

�ट्र�लयन अमे�रक� डालर डाल �दया। अमे�रका ने ब�क� से �ववादासद प�रसंप��य� को खर�दने के �लए 

सावर्ज�नक �न�धय� का इस् माल करने हेतु आ�थर्क प्रोतहन �वधान पा�रत �कया और अनेक यूरोपीय 

देश� ने �वत् तय ��त के पबंधन हेतु प्रोत्हन पैकेज� का कायार्न्यन �कया।  

 

202       

व् यपक अपगमन  

पूरे �वश ् के नी�त �नमार्ताओं ने �वत् य िस ्�त को िस ्र करने क� डरावनी चुनौती का सामना �कया और 

साथ ह� धीमी व �ृद्ध और मुद्रा�त पर � नयंत्रण रखने क�  अव�ध के दौरान अपनी  थर्व्वस ्थओं क� 

देखभाल क�। बहुप�ीय प्रयास �वशेष रूप से महपूणर्  थे। इस अव�ध के दौरान चीन क� भ -राजनी�तक 

िस ्�त म� महत् पूणर् रूप से बढ़ो�र� हुई। चूं�क -8 सदस्  देश� ने संकट का सामना �कया था, अत: यह 

महत् पूणर्  था �क  इसके अ�धदेश  और संप� को देखत ेहुए चीन क� चचार् म� शा�मल �कया जाना पड़ा।

�वश ् क� सबसे बड़ी अथर्व्वस ्थ वाले देश� के प्र�त�न�धत वाले जी-20 फ्रेमवकर् और यूरोपीय संघ वैि  क 

संकट को दरू करने वाले समन् यनकतार् �नकाय बन गए 

203 

 व् यपक अपगमन   

• नी�तगत काय� म� जब्  प�रसंप��य� को खर�दने, ब�क� के पुनपू�जीकरण हेतु सावर्ज�नक �न�धय� का

प्रयोग करने और समे�कत गारंट� प्रदान करने तथा प्रमुख क �द्र�य ब�क� द्वारा नी�तगत दर�त 

कमी लाने के कायर्क्रम शा�मल  

• �वक�सत अथर्व्वस ्थओं तथा उ भरती  बाजार अथर्व्वस ्थओं म� शी  घ्रता से धीमी होती आ�थर   

ग�त�व�ध के कारण मुद्रास्�त के दबाव म� नरमी देखी गई।  

• �व�नयामक और पयर्वे�ी अवसंरचना म� अंतराल� को भरने के �लए बहुप�ीय प्रय ास आरंभ �कए ग  
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 व् यपक अपगमन 

चंू�क व् यपक नी�तगत मध् स ्ता ने मांग का समथर्न �कया और �वत् य प्रणाल� के  सवा�गी जो�खम क

अ�निश् तता को कम �कया। अत: अक् तबर 2009 तक आ�थर्क �वकास सकारात क रहा। हालां�क समुत् थन 

क� ग�त धीमी थी, अत: वस् तओं क� क�मत पुन: उसी स् र पर आ गई, �व� नमार्ण म� तेजी आई और

आवास संबधंी बाजार� म� सुदृढ़ �वश् स के साथ उपभोक् त के �वश ्वस क� वापसी हुई।  

 

205  

 व् यपक अपगमन   

• �वक�सत अथर्व्वस ्थओं और उभरती बाजार अथर्व्वस ्थओं िजन् हने मांग का समथर्न �कया और

वैिश ्क मंद� के डर को समाप्  �कया, म� सुदृढ़ सावजर्�नक नी�तय� के कारण वापसी हुई क� द्र�

ब�क� ने अपवादात् क रूप से दर म� बड़ी कटौती के साथ प्र�त�क्रया क� और सरकार� ने 

राजकोषीय प्रोत्हन कायर्क्रम शुरू �कए। 2009 के अंत  मुख नी�तगत चुनौती सुधार के सुदृ 

धरातल पर आने तक समथर्नकार� बृहत् आ�थर्क नी�तय� को बनाए रखने   थी।  

 

206  

 व् यपक अपगमन   

• अप्रैल 2010 तक वैि श ्क जीडीपी व �ृद्ध के अत   �धक अनुकूल म ौ�द्रक नी�तय� और सहाय  

राजकोषीय नी�तय� के आधार पर 4½ प्र�तशत बढ़ने का अनुमान है। प्रशा से बेहतर सुधार 

हुआ और वैिश ्क अथर्व्वस ्थ ऐसे चरण पर पहंुच गई जहां मौ�दक अनुकूलता को �व�नमय दर 

म� मामूल� व�ृद्ध के साथ सावधानी से खोला जा सकता है।   �वत्य �ेत्र म� सुधार एवं पुनरुद

कई �व क�सत अथर्व्वस् व् ओं के �लए पहल� प्राथ�मकता रह�। इसे बाद के वष� म� पूरा �कय    

गया।  
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207  

यूरोपीय संकट 2010    

• वषर् 2010म� यूरोपीय संकट शुरू हुआ। 

• यूरो मुद्रा �ेत्र यूरो�पयन स�ट्रल ब�क के मु �त अ�धदेश के अत् यत प्र�तबंधातक होने से काफ� 

व् यपक और �व�वध हो गया था। �ेत्र� म� संसाधन� के स् नांतरण हेतु कोई राजकोषीय तंत्र नह�

था।  

• उभरत ेबाजार वाले यूरोपीय देश� के एक समूह को 2008-09 म� �वत् तय सहायता क� आवश् कता 

पड़ी। इ स समूह म�  जॉिजर्या, हंगर�, आइसल�ड, लाित्   या,  यूक्रेन,  म��नया,  बोिस् या औ र 

हज�गो�वना, रोमा�नया और स�बर्या शा�मल थे। 

• ग्रीस (2011, 2012) आयरल�ड (2010), पुतर्गाल (20 11) और साइस (2013) जैसे यूरो �ेत्

संकट वाले देश� यूरो �ेत्र के भीतर बृह्त् चालू खाता असंत  ुलन के  साथ सावर्ज�नक एवं �नजी 

क� बैल�स शीट संबधंी अ�तसंवदेनशीलता क� समस् यओं का सामना �कया।   

 

208 

यूरोपीय संकट 2010 

• ग्रीस म� बे लोग सूप �कचन क� कतार म� खड़ ेहोने लगे, प�शनधारक आत् हत् य करने लगे, 

रो�गय� को दवाइया ंउपलब्  नह�ं होने लगी, दकुान� बंद हो गई और सफाई कम� डस् �बन� से 

खाने क� वस् तएं चुनने लगे – इन िस ्�तय� ने युद्ध के बाद के यूरोप क� ल  गभग याद �दल

द�।  

• 25 वषर् से नीचे का प्रतक व् िक्  बेरोजगार था।  

• ग्रीस क� अथर्वस ्थ अत् �धक सावरज�नक ऋण और बाजार तक पहंुच म� �वफलता के कारण 

लड़खड़ा रह� थी।  

• उच्  राजकोषीय घाट� और �वदेशी ऋण पर �नभर्रता से मांगबढ़�। 

 

209  

यूरोपीय संकट 2010 

• यूरो �ेत्र म� प्रवेश करने से ग्रीस को लागत का ऋण प्राप करने और 4 प्र�तशत क� औस

व�ृद्ध के साथ घरेलू मांग को बढ़ाने म� सहायता �मल  
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• ग्रीस न2000-2008 क� अव�ध  के �लए कर म� कटौती,  पा�रश्र�मक पर अ�धक व य और 7 

प्र�त के राजकोषीय घाटे के साथ प्र-चक्र�य राजकोषीय नी�तयां भी चला� 

• हेल ्केयर और प�शन लागत� जीडीपी  के क्रमश4.5 प्र�तशत औ12.5 प्र�तशत पर अत�धक 

थीं। ग्रीस म� व् पार हेतु व ातावरण अत् यत बेकार, उ च्  मुद्रास्�त जो यूरोजोन के औसत से 

काफ� ऊपर और �नम्  उत् पदकता थी।  

• अ�भशासन प्रणाल� घ�टया, कोई    �वदेशी प् � � नवेश  नह�ं औ र सावर्ज�नक �ेत्र अ  �धक 

अकुश ल था।  

 

210  

यूरोपीय संकट 2010 

• ग्र के प्रा�धका�रय� ने प्रारंभ म� राजकोषीय घाटे को कम करने जैसी-संवेदनशील समस् यओं 

के समाधान हेतु बड़ ेदबुर्ल प्रयास � 

• प्रयास युिकयुक्  नह� ंथ और राजकोषीय स ्थ�यत्  के बारे म� �चतंाएं बाजार संवेदना के और 

कमजोर होने के साथ गहर� हो गई। �वदेशी �न�धपोषण समाप्  हो गया और ब��कंग प्रणाल� म

�वश ्वस क� कमी हो गई।  

 

211  

यूरोपीय संकट 2010 

• रे�टगं एज��सय� द्वारा सॉवरेन डाउनग्रेड क�  �रपो�ट�ग क� गई,-�नष् पदनकार� ऋण� म� बढ़ो�र� 

हुई और ब�क� क� व् वहायर्ता म� �गरावट आई। 

• ग्रीस �वदेशी ऋण प्र करने हेतु अपने राजकोषीय आकड़� क� गलत �रपोटर् प्रसत कर रहा था।  

• 2008 म� राजकोषीय घाटा जीडीपी के प्र�तशत से बढ़कर जीडीपी का 7.7 प्र�तशत हो गया

2008 म� राजकोषीय घाटा जीडीपी के 3.7 प्र�तशत से बढ़कर जीडीपी का 13.6 प्र�तशत हो ग 

• 2009 का सावर्ज�नक ऋण से संबंधी आंकड़ा जीडीपी के    99.6 प्र�तशत से बढ़कर जीडीपी क

115.1 प्र�तशत हो गया 
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यूरोपीय संकट 2010 

• ग्रीस को अपने राजकोषीय घाटे को कम कर       , अपने ऋण अनुपात को घटाने औ र अपनी 

प्र�तस्पधार्त्मकता   म� सुधार   करने के �लए एक सुदृढ़ और स्थाई सम        ायोजन  काय

आवश्यकत थी। 

• ग्रीस के �ल 2010 म� आई एम एफ क� उधत व्यवस्थ28 �ब�लयन यूरो क� थी और �द्वप�ी

कायर्क्रम सहायता ग्री 15 यूरोजोन भागीदार देश� द्वारा यूरो�पयन स�ट्रल कै� पटल म� उनके 

शेयर� के अनुपात म� प्रदान क� ग 

• ग्रीस क2012 म� एक अ�त�र� कायर्क्रम क� आवश्यकता पड़ी िजसक� र30 �ब�लयन यूरो थी। 

• ग्रीस कायर्  क्रम का   का ल�य बाजार पहुंच     पुनः प्रा� करने के �लए �व�ासऔर रा     

धारणीयता प्रा� कर, प्र�तस्पत्मकता बहाल करना और �ेत्र क� िस्थरता का बचाव करना 
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यूरोपीय संकट 2010 

• यूरो �ेत्र म� इस अप्रत्या�शत संकट ने आयरल�ड और पुतर्गाल को भी प्रभा� 

• आयरल�ड म� इस वैि�क संकट का आय�रश ब��कंग �ते्र पर प्रमुख अप्रत्य� प् 

• इसके साथ-साथ �रयल एस्टेट बाजार म� बुलबुला फूटा िजसके प�रणाम स्वर  41 प्र�तशत �नवे

धराशाई हो गया  और गंभीर आ�थर्क मंद� आ गई िजससे ब�क� क� हा�न बढ़ गई और ब�क� के

�लए थोक �व�पोषण प्रा� करने म� क�ठनाइयां बढ़ने लग 

• बाजार � न�ध पोषण तक पहंुच क� कमी हो गई और कॉप�रेट द्वारा थोक जमा रा�शयका बड़ा  

ब�हप्रर् हो गया,  ब�क प�रपक्व हो रह� देयताओं के स्थान पर स�ट्रल ब�क �न�धपोषण पर भर

करने लगे। आयरल�ड का एक्सपोजर यूरो�पयन स�ट्रल ब�क के माध्यम 90 �ब�लयन यूरो और 

स�ट्रल ब�क ऑफ आयरल�ड के माध्यम  150 �ब�लयन यूरो का रहा। 

• आइ�रस प्रा�धका�रयद्वारा क� गप्रारं�भक संकट क� प्र�त�क्रया अथर्व्यवस्था को िस्थ

�लए अपयार्� थी और आयरल�ड को22.5 �ब�लयन यूरो के आईएमएफ कायर्क्रम क� आवश्य

पड़ी। 
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यूरोपीय संकट 2010 

• ग्रीस और आयरल�ड म� इस संकट  प�ृभू�म म� और यूरो �ते्र म� संक्रमण के डर से पुतर्गा

भी 2011 म� �व�ीय �ेत्र म� अकस्मात �गरावट का सामना करना प 

• पुतर्गालजब यूरो �ेत्र म� शा�मल हुतो संस्थापक सदस्य देश� के बीच इसक � न्यूनतम प

व्य�� आय थी। यूरो के आगमन के साथ  आसान �व� पोषण से व्यय म� तेजी आई और ऋण

अत्य�धक हो गया 

• पुतर्गाल यूरोपीय संघ क� िस्थरता और   �वकास सं�ध के राजकोषीय �नयम� का पालन करने म 

असफल रहा। 

• 2010 तक जब �व� पोषण समा� होने लगा तो पुतर्गाल को जीडीपी के 10% का चालू खाता और 

राजकोषीय घाटा हुआ और सावर्ज�नक और �नजी ऋण यूरो �ेत र् म� सबसे अ�धक  

• पुतर्गाल को26 �ब�लयन यूरो के आईएमएफ �व� पोषण कायर्क्रम क� आवश्यकता  
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यूरोपीय संकट 2010 

• यूरो �ेत्र म� संकट वैि�क �व�ीय संकट क� पृ�भू�म म� अप्रत्या�शत रूप , इसके संक्रम

का जो�खम अत्य�धक था 

• प्रमुख चुनौ�तय� म� बाजार पहुंच क� अचानक हा, बड़ ेअसंतुलन� और �व�नमय दर नी�तय� के 

�लए कोई सहारा न होने वाले देश� म� व्यविस्थत समायोजन क� आवश्यकता और यूरो �ेत्

फ़ायरवॉल का अभाव शा�मल था। 

• िस्थर�करण कायर्क्रम फ़ायरवॉल तैयार कहेतु समय प्रदान कर, संकट को फैलने से रोकने और 

�वकास और बाजार पहंुच पुनः प्रा� करने म� सफल रह 

• यूरो �ेत्र एक साथ आईएमएफ क� सफल गा, अंतररा�ीय भागीदार और कायर्क्रम से संबं�

देश� का प्र�त�न�धत्व करता  
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 �नष्कष 

• पहले �व � युद्ध के  वर् अत्य�धक  �व�सनीय स्वणर् मानक ने द�घार्व�धक �व�नमय द   र िस

प्रदान क� और �व�नमय दर के जो�खम को समा � �कया। अक्टू1929 क� महामंद� म� अमे�रका 

और यूरोप म� �व देशी पूंजीगत प्रवाह अचानक से बंद हो गया । चूं�क पाउंड का   अवमूल्यन 

गया, अतः बड़ ेपैमाने पर पूंजी गायब हो गई प�रणामस्वरूप प्र�तस्पध� अव, �व�नमय रोक, 

पूंजी पर �नयंत्रण और व्यापार रुकावट जैसी घटनाएं हु�। ब्रेटन वुड्स 1944 उसके प�ात 

मुद्रा कोष का ग  �कया गया और चुनौ�तय� को दरू करने के �लए �नयम तैयार �कए गए। 
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�नष्कष 

• 1972 तक �ब्रटेन वुड्स करा र धराशाई हो गय  ा था और आईएमएफ  के करार के अनुच्छेद� 

अ�नयत �व�नमय दर� को �व�धसम्मत बनाने हेतु संशोधन �कया गया। अ�नयत �व�नमय दर� के

पहले 20 वषर् �वक�सत अथर्व्यवस्थाओं और �वकासशील देश� के बीच असंतुलन उत्प  न्न हो

कारण �नराशाजनक रहे। पूंजी खाता संकट 1994 म� मिक्सक, 1996/97 म� ए�शयाई देश�, 1998 म� 

रूस,1999 म� ब्राजील औ2002 म� अज�ट�ना जैसे अनेक उभरत ेबाजार देश� म� 1990 से 2000 के 

दशक� म�  देखा गया। 
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�नष् षर 

• 2000 के दशक के प्रारंभ म� आई एम एफ दु�वधा म� था। म्न आय वाले देश� को �दए जा रहे

�रयायती ऋण को छोड़कर कोई अन्य देश ऋण क� मांग नह�ं कर रहा  था। अमे�रका को बड़ा

घाटा हो रहा था जब�क चीन, जापान और जमर्नी के पास  वृहत चालू खाता अ�धशेष था।व् यपक 

अपगमन 2008 म�  हुआ।  व् यपक अपगमन के दौरान  महामंद� के जैसे वैि �क अथर्व्यवस्था 

अिस्थर पूंजी प्र, मुद्रा भंडार� के �लए संघ , समायोजन का �वषम बोझ, द�घर्का�लक ग�तह�नता

और मुद्रा संबं  युद्ध� के बारे म � �चंताएं देखी ग 
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�नष्कष 

• महामंद� और व्यापक अपगमन के बीच काफ� समानताएं ह�।  बेरोजगार�, आ�थर्क �नर शा और 

सामािजक तनाव से उत्पन्न होने वाल� कई चुनौ�तयां ह� और ये सभी �व�ीय संकट का प�रणा

ह�। आ ज के मु द्रा स ंबंधी य ु 1930 के दशक के मु द्रा  अवमूल, �व�नमय दर प्र�तबंध औ

अवरोध� से �मलत ेजुलत ेह�। 

• अंतरार्�ीय मुद्रा प्रणाल�     म� देखे गए वतर्मा    ह� - अंतरार्�ीय मुद्रा भंडार� के �लए सं      , 

द�घर्का�लक ग�तह�नता का जो�खम और द�घर्का�लक ग�तह�नता का  �व�।  �व� म� मुद्रा संब

युद्ध अत म� भी हुए थे। 

• अपनी  सीमाओं म� म  ौ�द्रक नी , अत्य�धक ऋण से लड़खड़ाई हुई राजकोषीय नी�त        और

राजनी�तक प्र�तध� के साथ मु द्रा  अवमूल्यन के ज�रए कुल मांग को बढ़ाएं जाने क         � अत्

आवश्यकता  है। अंतरार ्य नी�त के समन्वयन के मुद्    के �लए व�धर्त बहुप�ीय प्रयास   

आवश्यकता है 
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धन् वाद  
 

 


